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Commodities

Bolsas

B2W: Cia anuncia parceria com Mc Donald's para seu
marketplace
Impacto: Positivo

CCR: Cia anuncia troca no comando
Impacto:Marginalmente positivo

Embraer: Cia começa a reintegrar seu negócio de aviação
comercial
Impacto: Positivo

IRB: Justiça determina que cia comprove meios de arcar
com disputa judicial
Impacto:Negativo

Natura: Cia destina US$800 milhões para
sustentabilidade
Impacto: Positivo

Neoenergia: Cia pagará JCP de R$278,4 milhões até 31
de dezembro
Impacto:Marginalmente positivo

Oi: Empresa divulga seu resultado do 1T20
Impacto:Negativo

Sabesp: Assinatura do contrato com Mauá é adiada
Impacto:Marginalmente negativo

Setor de Varejo: Empresas reforçam pedido para
ampliação do tempo de abertura dos Shoppings
Impacto: Positivo

Via Varejo: Cia levanta R$4,455 bilhões em oferta de
ações
Impacto:Cunho informativo

Destaques

Índices Mundiais Último % dia % mês % ano data

IBOVESPA (Brasil) 92.376 -0,45% 5,69% -20,12% 15/06/2020

S&P 500 (EUA) 3.067 0,83% 0,73% -5,08% 15/06/2020

IPC (México) 37.417 -0,70% 3,58% -14,07% 15/06/2020

STOXX 600 (Europa) 363 2,73% 3,53% -12,77% 08:00:45

FTSE 100 (Reino Unido) 6.225 2,64% 2,44% -17,47% 08:00:57

DAX (Alemanha) 12.299 3,26% 6,15% -7,17% 08:00:57

CAC 40 (França) 4.943 2,64% 5,27% -17,32% 08:00:45

NIKKEI 225 (Japão) 22.582 4,88% 3,22% -4,54% 03:15:02

SHANGAI (China) 2.932 1,44% 2,78% -3,88% 05:30:03

ASX 200 (Austrália) 5.942 3,89% 3,24% -11,10% 04:27:14

Metais Último % dia % mês % ano data

Minério de Ferro (USD/ton.) 98,8 -1,11% 4,45% 14,89% 15/06/2020

Cobre (USd/lb.) 261,6 1,10% 7,30% -7,23% 08:05:23

Ouro (USD/t oz.) 1.738,0 0,63% -0,78% 12,81% 08:05:56

Prata (USD/t oz.) 17,6 1,21% -4,81% -2,65% 08:05:20

Platina (USD/t oz.) 828,8 0,86% -5,24% -15,74% 08:05:42

Paládio (USD/t oz.) 1.961,7 1,48% -0,57% 3,47% 07:55:42

Energia Último % dia % mês % ano data

Petróleo Brent (USD/bbl.) 40,4 1,76% 6,82% -35,77% 08:05:47

Petróleo WTI (USD/bbl.) 37,7 1,64% 6,31% -35,91% 08:05:57

Gasolina (USd/gal.) 119,4 2,40% 10,68% -35,28% 08:03:59

Gás Natural (USD/MMBtu) 1,7 -0,30% -10,01% -27,75% 08:05:35

Etanol (USD/gal.) 1,2 -317% 193% -1911% 15/06/2020

Agrícolas Último % dia % mês % ano data

Milho (USd/bu.) 337,0 0,97% 2,12% -15,96% 08:05:47

Soja (USd/bu.) 879,3 0,37% 3,23% -10,17% 08:03:21

Café Robusta (USD/MT) 1.185,0 -0,75% -0,34% -17,48% 08:05:41

Café Arábica (USD/bag) 107,1 -1,47% -2,77% -29,59% 15/06/2020

Açúcar (USd/lb.) 12,3 0,99% 11,67% -11,74% 08:04:53

Boi Gordo (USd/lb.) 96,0 0,71% -3,61% -17,58% 15/06/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 
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B2W: Cia anuncia parceria com Mc Donald's para
seu marketplace

A B2W anunciou uma parceria com a Arcos Dorados,
controladora do Mc Donald’s no Brasil.

As lojas de fast food serão integradas ao
marketplace da B2W, ou seja, os clientes poderão
comprar produtos do Mc Donald’s pela plataforma.

Impacto: Positivo. A B2W segue focada em buscar
grandes parcerias para universalizar seu marketplace,
com produtos de segmentos totalmente diferentes e de
grandes redes.

CCR: Cia anuncia troca no comando

A CCR terá Marco Cauduro como seu novo
presidente. Este assumirá o cargo no meio de uma
crise que afeta todas as linhas de negócio da
companhia.

Cauduro passou por um processo seletivo de oito
meses de duração, e deve assumir o cargo no dia 6 de
julho.

A ideia era de que essa troca no comando marcasse
um novo ciclo de crescimento para a empresa. No
entanto, a passagem terá de ocorrer em meio a uma
série de problemas urgentes e negociações com
governos e órgãos reguladores.

A principal preocupação hoje são as concessões
rodoviárias, que correspondem a maior fonte de
receita do grupo.

De acordo com Leonardo Vianna, atual presidente da
cia, o governo está demorando a apresentar medidas
de apoio para o setor, que tem sido duramente
atingido pela pandemia, com quedas superiores a
25% no tráfego.

A proposta da CCR para que as concessionárias
garantam seu caixa é criar um critério simples e
rápido de calcular a perda de receita, por exemplo,
comparando com o período anterior. Assim, as
empresas já poderiam receber a compensação de ao
menos uma parte dessa perda.

Impacto: Marginalmente positivo. A troca de comando
marcaria, na visão da empresa, seu novo ciclo de
crescimento. No entanto, o novo executivo assumirá o
cargo em meio a uma crise que impacta a CCR em todas
as suas frentes. Além disso, as negociações com o
governo estão demorando mais que o esperado.

Índices locais

BM&F

Índices Locais Último % dia % mês % ano data

IBOV (Ibovespa) 92.376 -0,45% 5,69% -20,12% 15/06/2020

IBrX (Ibrx 100) 39.025 -0,40% 5,75% -19,83% 15/06/2020

IMOB (Imobiliário) 930 -0,04% 13,11% -33,01% 15/06/2020

INDX (Industrial) 17.182 -0,30% 4,19% -18,90% 15/06/2020

IFNC (Financeiro) 9.641 -1,64% 9,81% -27,08% 15/06/2020

ICON (Consumo) 4.552 0,20% 6,55% -13,76% 15/06/2020

IMAT (Materias básicos) 3.172 0,17% 0,53% -12,13% 15/06/2020

IEE (Energia Elétrica) 67.774 -0,79% 2,11% -11,55% 15/06/2020

UTIL (Utilidade Pública) 7.485 -0,58% 2,29% -13,08% 15/06/2020

IFIX (FI Imobiliário) 2.778 -0,15% 4,52% -13,13% 15/06/2020

IGC (Gov. Corp.) 14.893 -0,17% 5,62% -18,08% 15/06/2020

IGC-NM (Novo Mercado) 3.381 0,13% 5,40% -13,65% 15/06/2020

ITAG (Tag Along) 20.471 -0,30% 6,06% -19,91% 15/06/2020

IDIV (Dividendos) 5.449 -0,28% 6,11% -20,50% 15/06/2020

Empresas Brasil

Indicadores Último % dia % mês % ano data

BRL (R$/US$) 5,156 -2,05% 3,51% -21,94% 15/06/2020

Selic 3,00% 06/05/2020

P/L Ibovespa (atual) 34,8x -

P/L Ibovespa (proj. 12 meses) 16,8x -

DI Jan 21 2,12% -4 p.p. -44 p.p. -244 p.p. 15/06/2020

DI Jan 23 4,15% 1 p.p. -57 p.p. -164 p.p. 15/06/2020

CDS 5 anos (em p.b.) 252 -9 p.p. -80 p.p. 153 p.p. 08:15:44

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Mercado Futuro Ibovespa Variação líquida

Participante Comprado Vendido Líquido 1 Dia 1 mês

Bancos 6.295 6.425 -130 -205 -150

Investidor Estrangeiro 167.720 210.283 -42.563 -2.168 -63.657

Fundos 394.462 348.888 45.574 1.403 66.363

Pessoa Física 3.175 6.145 -2.970 1.030 -2.540
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Embraer: Cia começa a reintegrar seu negócio de aviação comercial

Visando reintegrar o negócio de aviação comercial de volta à sua estrutura, a companhia anunciou ontem a troca no
comando da divisão.

Esta vinha, desde janeiro, operando como uma empresa independente como parte do acordo com a Boeing.

A troca de John Slattery por Arjan Meijer deve acelerar a reintegração da unidade na companhia, que está prevista
para os próximos meses.

Slattery era quem iria assumir o cargo de liderança da Boeing Brasil-Commercial.

Este agora irá assumir o comando da GE Aviation a partir de 13 de julho, cargo que atualmente é preenchido por
David Joyce. Joyce anunciou sua aposentadoria.

Impacto: Positivo. Após a falha em seu acordo com a Boeing, a Embraer começa a reestruturar seus projetos e reintegrar o
negócio de aviação comercial à empresa. A troca de nomes no comando da divisão marca um movimento muito importante
para a empresa, dando início a esse processode reincorporação.

Mais: A Embraer fechou um pacote de financiamento de US$600 milhões para capital de giro. Até metade do valor será
financiadopelo BNDES, e o restante por bancosprivas.

Mais: A S&P retirou o grau de investimento da Embraer, cortando a nota de crédito de BBB- para BB+, com perspectiva
negativa. Segundo a casa, a Embraer deverá queimar US$800 milhões em caixa neste ano, enquanto a relação dívida líquida
e Ebitda deverá ficar acimade 8 vezes;

IRB: Justiça determina que cia comprove meios de arcar com disputa judicial

A Justiça determinou que a IRB comprove que possui meios para arcar com R$1 bilhão em justiça judicial.

A decisão em questão atendeu parcialmente a uma ação civil pública para ressarcir acionistas que buscarem
reparação de perdas por meio de arbitragem.

Os autores do pedido avaliam que as perdas totais com a queda das ações sejam da ordem de quatro bilhões de reais,
após eventos que começaram com os questionamentos da carta da Squadra.

Impacto: Negativo. A decisão em questão eleva os receios dos investidores com a companhia após um ano repleto de
acontecimentosnegativos para IRB.

Mais: IRB adia divulgação do balanço do 1T20 de 18 para 29 de junho. Esse é o segundo adiamento anunciado pela empresa,
que inicialmentedivulgaria seus resultados em11 demaio.

Natura: Cia destina US$800 milhões para sustentabilidade

A Natura&Co anunciou ontem um plano de sustentabilidade, que contém investimento de US$800 milhões ou mais
ao longo dos próximos dez anos.

Roberto Marques, presidente executivo do conselho e CEO da Natura&Co disse que a economia circular e a
regeneração até 2030 fazem parte das metas do grupo.

O plano descrito pela companhia, busca intensificar ações globais, como por exemplo a crise climática e a proteção
da Amazônia, a defesa dos direitos humanos e a garantia de paridade e igualdade salarial entre homens e mulheres
até 2023, e inclusão em toda a sua rede.

O projeto estreita e amplia a aproximação com organizações internacionais. Outras empresas, inclusive
competidoras, devem se juntar às causas para encontrar a melhor solução.

Impacto: Positivo. Com a divulgação do grande investimento em sustentabilidade, o grupo, composto pela Natura, Avon, The
Body Shop e Aesop,mostra estar seguindoseu plano demetas.
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Neoenergia: Cia pagará JCP de R$278,4 milhões até 31 de dezembro

A Neoenergia informou que pagará um JCP de R$278,4 milhões, com base nos resultados apurados até 30 de junho.

O montante corresponde a R$0,2293645009 por ação.

O pagamento será realizado até 31 de dezembro deste ano, com base na posição acionária de 18 de junho.

As ações serão negociadas ex-direito a partir de 19 de junho.

Impacto: Marginalmente positivo. A companhia pagará valor expressivo de JCP em 2020, mas, com o cenário complexo para
as empresas nacionais, poderá realizaressa entrega até dia 31 de dezembro.

Oi: Empresa divulga seu resultado do 1T20

Entre os principais destaques de seu resultado, estão:

- A receita líquida consolidada atingiu R$4.749 milhões, queda de 7,4% em relação ao 1T19 e de 3,4% em relação ao
trimestre anterior. A exposição aos serviços legados (cobre e DTH) nos segmentos Residencial e B2B e a contínua
queda no tráfego de voz são os principais fatores que contribuíram para este resultado;
- A receita líquida do segmento Residencial totalizou R$ 1.654 milhões no 1T20, uma queda de 12,0% em relação ao
1T19 e queda de 4,0% comparado ao 4T19. Pro-ativamente, a Companhia reduziu os incentivos de vendas de
serviços ligados ao cobre, contribuindo para esta queda;
- No 1T20, a Companhia manteve o ritmo dos investimentos de expansão da Fibra, encerrando o trimestre com
5,6 milhões de casas passadas com fibra (Homes Passed – HP’s). Neste trimestre a companhia adicionou mais 1
milhão de Homes Passed à sua base. Uma média mensal superior a 340 mil HP ́s por mês;
- Nas 81 primeiras cidades em que a estratégia de FTTH foi implementada e já apresentam resultados consistentes
para fins de comparação, a receita total de banda larga (Fibra + Cobre) cresceu 12% na comparação anual, enquanto
nas demais cidades, onde ainda não possuímos o serviço de FTTH, essa receita caiu 14% na comparação anual;
- No 1T20, os custos e despesas operacionais consolidados de rotina, incluindo as operações internacionais,
totalizaram R$ 3.216 milhões, redução de 8,2% comparando ao mesmo período de 2019 e de 8,1% em relação ao
4T19;
- Como parte do plano estratégico, a Companhia continua atuando em 5 macro frentes de redução de custos e
simplificação operacional: (i) Vendas, Marketing e Atendimento; (ii) Processos e Organização; (iii) Suporte ao
Negócio; (iv) TI; e (v) Rede e Operações de Campo;
- No 1T20, o EBITDA consolidado de rotina alcançou R$ 1.533 milhões, apresentando queda de 5,8% em relação ao
1T19 e um aumento de 8,4% na comparação sequencial;
- O EBITDA de rotina das operações brasileiras totalizou R$ 1.481 milhões no 1T20, registrando queda de 8,3% em
relação ao 1T19 e crescimento de 2,0% em relação ao 4T19. A margem EBITDA de rotina das operações brasileiras
foi de 31,5%, ficando em linha com o 1T19 e apresentando um crescimento sequencial de 1,6 p.p.;
- Em relação as outras operações internacionais (África e Timor Leste), o EBITDA de rotina totalizou R$ 52 milhões
no trimestre, comparado a R$ 12 milhões no 1T19 e a R$ -38 milhões no 4T19;
- No 1T20, os investimentos (Capex) consolidados da Companhia, considerando as operações internacionais,
totalizaram R$ 1.794 milhões, apresentando um crescimento de 4,0% no comparativo anual e uma queda de 9,9%
em relação ao trimestre anterior;
- No 1T20, o resultado operacional da Companhia antes do resultado financeiro e dos tributos (EBIT) foi de R$ 188
milhões, comparado ao resultado de R$ 925 milhões no 1T19 e ao resultado negativo de R$ 405 milhões do 4T19. A
Companhia registrou resultado financeiro líquido negativo de R$ 6.476 milhões que, conforme mencionado na seção
dos Resultados Financeiro, foi bastante impactada pelos impactos da variação cambial.

Impacto: Negativo. A companhia encerrou o período com prejuízo líquido de R$6.5 milhões, fortemente impactado pela
variação cambial. A Oi reduziu os incentivos de vendas de serviços ligados ao cobre, contribuindo para esta queda, o que
influenciouna queda das receitas.
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Sabesp: Assinatura do contrato com Mauá é adiada

A Sabesp informou que o contrato que seria assinado com a prefeitura de Mauá foi adiado.

A empresa não forneceu uma nova data para a assinatura.

Impacto: Marginalmente negativo. A assinatura do contrato era esperada para ocorrer ontem. É importante observar o
desenrolar dessa questão.

Setor de Varejo: Empresas reforçam pedido para ampliação do tempo de abertura dos Shoppings

Ontem, através de um seminário virtual, os empresários do setor de Varejo reforçaram seu pedido de ampliação do
tempo de abertura dos shoppings em São Paulo, de quatro para seis horas.

A ideia é que a cidade avance, neste quesito, para a segunda fase de reabertura, chamada de amarela, ou então que a
própria fase laranja tenha uma mudança de regras.

Os empresários ainda pediram que algumas medidas fossem tomadas por parte do governo, para que aglomerações
no varejo de rua sejam controladas.

O pedido de ampliação do tempo de abertura vem do temor dos varejistas de que a concentração de pessoas em
pouco tempo de operação dos shoppings e a grande circulação de compradores em áreas de comércio popular
possam fazer com que a cidade saia da fase laranja e caia para a vermelha, levando o varejo a fechar as portas
novamente.

De acordo com Jose Isaac Peres, presidente da Multiplan, quatro horas de abertura não conseguem pagar o custo da
operação. Como os shoppings são uma área de convivência, fica difícil operar com restrições às áreas de alimentação
e entretenimento.

O executivo ainda criticou prefeitos e governadores por fecharem o comércio mesmo em locais onde o nível de
contaminação ou de mortes não é tão alto.

Impacto: Positivo. Caso o tempo de abertura dos shoppings seja ampliado, varejistas conseguirão atender a ummaior número
de pessoas e ainda causarão menores aglomerações, visto que as duas horas adicionais poderiam levar os clientes a se
espaçaremmais.

Via Varejo: Cia levanta R$4,455 bilhões em oferta de ações

O conselho de administração da Via Varejo aprovou o preço de R$15 por ação no follow on da empresa.

Dessa maneira, a oferta levantou R$4,455 bilhões para a companhia, representando desconto de 4% do fechamento
de ontem.

A demanda chegou a ser cinco vezes o montante do total ofertado.

Ainda, como parte do processo, a Via Varejo confirmou o alongamento em dois anos de suas dívidas com credores,
fator aliado à captação.

Impacto: Cunho informativo.
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Agenda econômica

Fonte: MCM Consultores. Elaboração: Guide Investimentos 

Participação dos investidores

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram R$ 0.203 milhões na B3 na quarta-feira, dia 10. No mês de Junho, o
saldo acumulado está positivo em R$ 3.194 milhões. No acumulado do ano, este saldo também está negativo em R$ 73.653
milhões.

Saldo Participação Por Invest.           

10/06/2020 Junho

Inves. Estrangeiro -203 3.194 -73.653 44%

Institucional -1.222 -4.362 33.575 25%

Pessoa Física 1.411 1.214 36.482 26%

Instit. Financeira -20 -201 -396 4%

Emp. Priv/Publ 35 170 3.749 1%

Outros -1 -15 243 0%

*Os dados são divulgados com três dias de defasagem

Fonte: B3; Realização: Guide Investimentos

Tipo de Investidor (R$MM) Junho Acumulado no ano

Evento Período de Referência Projeções do Mercado Anterior
16/jun

8:00 Brasil IPC-S (2ª Quadrissemana) (MoM %) Jun - -0.36%

IGP-10 (MoM %) Jun - 0.07%

9:00 Brasil PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.) Abr - -13.9%

PMC: Vendas no Varejo Ampliado  (YoY %) Abr - -6.4%

PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.) Abr - -2.5%

PMC: Vendas no Varejo (YoY %) Abr - -1.2%

3:00 Alemanha CPI Harmonizado (YoY%) Mai F 0.5% 0.5%

6:00 Z. do Euro Custo da Força de Trabalho (YoY) 1Q - 2.4%

6:00 Alemanha Índice de Expectativas Jun 60.0 51.0

6:00 Z. do Euro Índice de Expectativa na Economia Jun - 46.0

9:30 EUA Vendas do Varejo (MoM % a.s.) Mai 7.4% -16.4%

10:15 EUA Produção Industrial (MoM % a.s.) Mai 3.0% -11.2%

11:00 EUA Confiança do Construtor Jun 4300% 37

11:00 EUA Discurso de J. Powell (Presidente do Fed) - - -

11:00 EUA Discurso de R. Clarida (Diretoria do Fed) - - -
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Proventos

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Agenda corporativa

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Stock Guide

Confira tambémnossoGuia deAções (aqui)

Data Ticker Nome Evento Observações

17/06/2020 ITSA4 Itausa - Investimentos Itau SA Reunião Corporativa Reunião Anual e Extraordinária
19/06/2020 AZUL4 Azul SA Reunião Corporativa Reunião Extraordinária
25/06/2020 CPFE3 CPFL Energia SA Reunião Corporativa Reunião Anual

25/06/2020 IGTA3 Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA Reunião Corporativa Reunião Anual e Extraordinária
02/07/2020 BRML3 BR Malls Participacoes SA Reunião Corporativa Reunião Extraordinária
08/07/2020 EQTL3 Equatorial Energia SA Reunião Corporativa Reunião Extraordinária
09/07/2020 PETR4 Petroleo Brasileiro SA Reunião Corporativa Reunião Extraordinária
20/07/2020 GGBR4 Gerdau SA Reunião Corporativa Reunião Extraordinária
22/07/2020 RAIL3 Rumo SA Reunião Corporativa Reunião Anual e Extraordinária

23/07/2020 CYRE3 Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes Reunião Corporativa Reunião Anual
24/07/2020 GOAU4 Metalurgica Gerdau SA Reunião Corporativa Reunião Anual e Extraordinária
29/07/2020 CSAN3 Cosan SA Reunião Corporativa Reunião Anual
31/07/2020 KLBN4 Klabin SA Reunião Corporativa Reunião Anual

Data "com" Data "ex" Ticker Nome Tipo Valor Líq % Yield Data Pgto

25/06/2020 26/06/2020 RADL3 Raia Drogasil SA JCP 0,126R$     0,12% 03/12/2020

25/06/2020 26/06/2020 IGTA3 Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA Dividendo 0,205R$     0,57% 21/12/2020

30/06/2020 01/07/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendo 0,015R$     0,06% 03/08/2020

30/06/2020 01/07/2020 ITUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendo 0,015R$     0,06% 03/08/2020

01/07/2020 02/07/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP 0,015R$     0,07% 03/08/2020

01/07/2020 02/07/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP 0,016R$     0,07% 03/08/2020

31/07/2020 03/08/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendo 0,015R$     0,06% 01/09/2020

31/07/2020 03/08/2020 ITUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendo 0,015R$     0,06% 01/09/2020

03/08/2020 04/08/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP 0,015R$     0,07% 01/09/2020

03/08/2020 04/08/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP 0,016R$     0,07% 01/09/2020

http://mkt.guideinvestimentos.com.br.s3-sa-east-1.amazonaws.com/Stock%20Guide%20-%20Guide%20Investimentos%20111119.xlsb
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disponíveis ao público. As informações aqui contidas não representam garantia de veracidade das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e não
devem ser consideradas como tal. Este relatório não representa uma oferta de compra ou venda ou solicitação de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em ações
envolve riscos. Este relatório não contêm todas as informações relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatório não consiste e não deve ser visto como, uma
representação ou garantia quanto à integridade, precisão e credibilidade da informação nele contida. Os destinatários devem, portanto, desenvolver suas próprias análises e
estratégias de investimentos. Os investimentos em ações ou em estratégias de derivativos de ações guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes
prejuízos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatório podem não ser
adequados a todos os investidores. Este relatório não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira ou as necessidades específicas de cada
investidor. Investimentos em ações representam riscos elevados e sua rentabilidade passada não assegura rentabilidade futura. Informações sobre quaisquer sociedades,
valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros objeto desta análise podem ser obtidas mediante solicitações. A informação contida neste documento está sujeita a
alterações sem aviso prévio, não havendo nenhuma garantia quanto à exatidão de tal informação. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas não
aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu conteúdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes
limitações.Os analistas responsáveis pela elaboração deste relatório declaram, nos termos do artigo 21 da Instrução da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer
recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores. “
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