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DESTAQUES

B3: Daycoval e Parana Banco contratam bancos para IPO
Impacto: Positivo.

Cosan: Moove volta a mirar ativos de lubrificantes
Impacto: Positivo.

JBS e BRF: Cade investiga empresas por conduta
anticoncorrencial
Impacto: Marginalmente negativo.

Linx: Ciacompra fintech de pagamentos
Impacto: Positivo.

Magazine Luiza:empresa compra a Estante Virtual
Impacto: Positivo.

Oi: presidente da empresa renuncia o cargo
Impacto: Neutro

Positivo: Empresa estabelece o preco de seu IPO
Impacto: Cunho informativo

Santander Brasil: cia compra de fatia do Banco Olé
Impacto: Neutro

Setor Varejista: Brasil teve crescimento mais rapido de
membros pagos no Amazon Prime
Impacto: Marginalmente negativo
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BOLSAS
indices Mundiais Utimo  %dia % més %ano data
IBOVESPA (Brasil) 115.385  -0,94% -0,23% -0,23% 29/01/2020
S&P 500 (EUA) 3.273 -0,09% 1,32% 1,32% 29/01/2020
IPC (México) 45.133 0,93% 3,66% 3,66% 29/01/2020
STOXX 600 (Europa) 416 -0,77% 0,08% 0,08%  08:11:00
FTSE 100 (Reino Unido) 7.426 -0,76% -1,54% -1,54%  08:11:09
DAX (Alemanha) 13.209 -1,02% -0,30% -0,30%  08:11:08
CAC 40 (Franga) 5.880 -1,26% -1,65% -1,65%  08:11:00
NIKKEI 225 (Jap&o) 22.978 -1,72% -2,87% -2,87%  03:15:02
SHANGAI (China) 2.977 -2,75% -2,41% -2,41% 23/01/2020
ASX 200 (Australia) 7.008 -0,33% 4,85% 4,85%  04:05:52
COMMODITIES

Metais Ultimo % dia % més % ano data
Minério de Ferro (USD/ton.) 89,3 0,00% 3,87% 3,87% 22/01/2020
Cobre (USd/Ib.) 2545 -0,37% -9,03% -9,03%  08:16:09
Ouro (USD/t oz.) 1.585,9 0,63% 3,70% 3,70%  08:16:05
Prata (USD/t 0z.) 17,7 1,45% -1,01% -1,01%  08:16:06
Platina (USD/t 0z.) 975,5 0,02% -0,24% -0,24%  08:16:06
Paladio (USD/t 0z.) 2.193,9 -0,38% 1491%  14,91%  08:15:00
Energia Ultimo % dia % més % ano data
Petréleo Brent (USD/bbl.) 58,4 -2,29% -11,45% -11,45% 08:15:58
Petréleo WTI (USD/bbl.) 52,2 -2,08%  -14,07% -14,07% 08:16:10
Gasolina (USd/gal.) 149,7 -2,21%  -11,45% -11,45% 07:18:04
Gas Natural (USD/MMBtu) 1,8 -1,29%  -14,69% -14,69% 08:16:01
Etanol (USD/gal.) 1,4 111% -354% -354%  29/01/2020
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data
Milho (USd/bu.) 382,8 -0,39% -1,29% -1,29%  08:15:39
Soja (USd/bu.) 890,5 -0,28% -6,80% -6,80%  08:15:36
Café Robusta (USD/MT) 1.296,0 -0,54% -6,22% -6,22%  08:15:29
Café Arabica (USD/bag) 1175  -0,34%  -22,75% -22,75% 17:41:23
Acucar (USd/Ib.) 14,6 1,04% 9,09% 9,09%  08:16:07
Boi Gordo (USd/Ib.) 120,2 -0,39% -5,46% -5,46% 29/01/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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B3: Daycoval e Parana Banco contratam bancos para
IPO

Tanto o Daycoval como o Parané Banco contrataram

alguns assessores financeiros para auxiliarem nos

seus IPOs.

Os bancos buscam aproveitar o bom momento do
mercado para abrirem seus capitais.

Impacto: Positivo. Os possiveis IPOs desses bancos s6
aumentam a longa lista de ofertas esperadas para
ocorrer ao longo desse ano na B3.

Cosan: Moove volta a mirar ativos de lubrificantes

Segundo o CEO da Moove, a empresa deve voltar a
se dedicar a expansOes fora do pais ao longo de
2020, sem perder o foco na sua operacao principal
brasileira.

A empresa tinha pausado seu processo de
expansdo para integralizar seus ativos comprados
no exterior em 2017 € 2018.

Impacto: Positivo. Apds a Moove dedicar seus ultimos
anos a integragdo de suas operagdes, a terceira
maior companhia de lubrificantes do pais deve se
expandir internacionalmente ao longo de 2020, ao
mesmo tempo que deve aproveitar a aceleragdo
econémica doméstica.
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BRASIL
Indicadores Ultimo % dia % més % ano data
BRL (R$/US$) 4,226 -0,85% -4,76% -4,76% 29/01/2020
Selic 4,50% 11/12/2019
P/L Ibovespa (atual) 18,3x -
P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  13,6x =
Dl Jan 21 4,34% Op.p.  -24pp. -22p.p. 29/01/2020
Dl Jan 23 549%  -1pp. -36pp. -30p.p. 29/01/2020
CDS 5 anos (em p.b.) 97 -1p.p. -3 p.p. -3p.p. 08:01:15
INDICES LOCAIS
indices Locais Uimo  %dia % més % ano data
IBOV (lbovespa) 115.385  -0,94% -0,23% -0,23% 29/01/2020
IBrX (lbrx 100) 48.787 -0,92% 0,23% 0,23% 29/01/2020
IMOB (Imobiliério) 1.483 0,66% 6,77% 6,77% 29/01/2020
INDX (Industrial) 21.984 -1,22% 3,76% 3,76%  29/01/2020
IFNC (Financeiro) 12.821 -1,26% -3,02% -3,02% 29/01/2020
ICON (Consumo) 5.592 -0,49% 5,94% 5,94% 29/01/2020
IMAT (Materias basicos) 3.669 -1,22% 1,64% 1,64% 29/01/2020
IEE (Energia Elétrica) 80.332 -0,63% 4,83% 4,83% 29/01/2020
UTIL (Utilidade Publica) 9.066 -0,92% 5,28% 5,28% 29/01/2020
IFIX (FI Imobiliario) 3.088 -0,39% -3,43% -3,43% 29/01/2020
IGC (Gov. Corp.) 18.495 -0,78% 1,73% 1,73% 29/01/2020
IGC-NM (Novo Mercado) 4.076 -0,75% 4,12% 4,12%  29/01/2020
ITAG (Tag Along) 25.665 -0,86% 0,41% 0,41% 29/01/2020
IDIV (Dividendos) 6.877 -0,80% 0,34% 0,34% 29/01/2020
BM&F
Mercado Futuro Ibovespa Variagao liquida
Participante Comprado Vendido Liguido 1 Dia 1 més
Bancos 17.720 6.920 10.800 385 -1.495
Investidor Estrangeiro 74585  368.899 -294.314 -170 -149.339
Fundos 518.055 229.555  288.500 -1.819 152.902

Pessoa Fisica

3.695

7.360

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos

-3.665 1.435 -3.025
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JBS e BRF: Cade investiga empresas por conduta anticoncorrencial

O Cade abriu investigagdo contra a JBS e BRF por suspeita de que as empresas possam ter feito um conluio no mercado de
aves.

O conluio teria como objetivo repassar, de forma coordenada, o aumento do preco do milho no mercado doméstico.

Impacto: Marginalmente negativo. As empresas ainda ndo se pronunciaram a respeito da investiga¢éo, mas o mercado deve
ficar atento as implicagcdes de possiveis multas decorrente da investigacdo.

Linx: Cia compra fintech de pagamentos

A Linx informou que comprou a fintech PinPag por RS 135 milhdes a vista. A aquisi¢do foi feita por meio da subsidiaria Linx
Pay.

A PinPag é uma fintech especializada em meios eletronicos de pagamentoe e oferece solugdes personalizadas e disruptivas
de parcelamento para o varejo. Acompanhia apresentou um faturamento de RS 68 milhdes em 2019.

Impacto: Positivo. A aquisicdo da PinPag acrescenta RS 68 milhdes de receita a Linx (representando cerca de 7,5% da receita

esperada para 2020) e contribui também com um mix de servicos complementares, como a atuacdo na drea de satde e no
segmento de veiculos.

Magazine Luiza:empresa compra a Estante Virtual
A Magazine Luiza foi a Unica a dar um lance de compra na loja virtual de livros, que foi a leildo ontem a tarde.

A Estante Virtual era controlada pela Livraria Cultura, que atualmente estéd passando por um processo de recuperacao
judicial.

A compra se deu com o valor de RS 31 milhdes.

Impacto: Positivo. Apesar do valor da aquisicdo ser pouco representativo para a Magalu, avaliamos o movimento como positivo
no sentido de ampliar o portfolio de produtos da companhia, com atuacdo no segmento de livros.
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Oi: presidente da empresa renuncia o cargo

Eurico Teles Neto renunciou ao cargo na empresa em que fez parte a 40 anos e deu espaco para Rodrigo Abreu se tornar o
atual presidente.

Rodrigo Abreu era antes o Diretor de Operacdes (COO) da empresa.

A Oi atualmente esta passando por um processo judicial desde junho de 2016, quando sua divida havia chegado ao nivel de
RS 65 bilhdes

Impacto: Neutro. Teles ja tinha anunciado em dezembro que deixaria o cargo.

Mais: dentro do cenario de recuperacao judicial, a companhia esta tentando vender ativos que ndo sejam estratégicos para
ela. Ontem mesmo ela anunciou a venda de um imoével no Rio de Janeiro, com um valor total de RS 120,5 milhdes.

Positivo: Empresa estabelece o preco de seu follow-on

Afabricante de computadores e celulares captou RS 353,7 milhGes e definiu o preco de sua oferta publica em RS 6,55 por
acao.

No prospecto,a empresa esperava captar RS 521,1 milhdes e considerava o valor de fechamento do pregdo na data, que era
de RS 9,65.

As ofertas estao tendo um ritmo acelerado, e por conta dela, o capital social da empresa passou a ser de RS 742,7 milhGes,
tendo 141,8 milhOes de a¢des ordinarias.

As agOes comegam a ser negociadas na B3 na préxima segunda-feira.

Impacto: Cunho Informativo.

Santander Brasil: cia compra de fatia do Banco Olé

O Santander Brasil comprou a fatia do Banco Olé que pertencia a Bosan Participacdes por RS 1,608 bilhdo.

Atransacdo representa 40% do capital social do Olé.

Agora, 0 Santander passaréa a deter a totalidade das acdes de emissdo do Banco Olé.

Impacto: Neutro. O Santander Brasil passa a deter a totalidade das agbes do Banco Olé, expandindo a presenca no ramo de

crédito consignado. Entretanto, como a noticia da conclusdo da aquisi¢do jG era esperada, o mercado ndo deve ter forte
reagdo.
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Setor Varejista: Brasil teve crescimento mais rapido de membros pagos no Amazon Prime

A Amazon informou hoje, junto com seu resultado do quarto trimestre de 2019, que desde langamento dos servicos de
entregas prime no Brasil, em setembro, o nimero de usuarios pagos registrou o maior crescimento da historia da
companhia.

Além disso, a companhia informou que incluiu milhGes de itens na sua selecdo de produtos e abriu quatro centros de
atendimento do pedido do cliente para apoiar o crescimento no pas.

O servico de streaming Prime Video anunciou quatro novas produgdes originais para 2020 e que vai estrear uma producdo
sobre a Selecdo Brasileira.

Impacto: Marginalmente Negativo. O anidncio da entrada do servico Prime da Amazon no Brasil em setembro gerou presséo
negativa sobre os ativos das principais varejistas, com destaque para a Magalu. Nesse sentido, avaliamos que a divulgacdo dos
dados positivas, possa influenciar negativamente os ativos. Contudo, ainda vemos o movimento da Amazon com pouco impacto
na concorréncia com os demais players locais, visto que a rede de lojas, reconhecimento de marca, catdlogo de produtos e
facilidade de entrega ainda sdo superiores do que a concorrente americana. Em todo caso, sequimos acompanhando o
desenvolvimento da Amazon no Brasil.
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TIPO DE INVESTIDOR (R$MM) - Janeiro  Acumuladonoano & o UciPagao Por invest.
28/01/2020 Janeiro
Inves. Estrangeiro -1.148 -15.053 -15.053 42%
Institucional 1.355 13.255 13.255 34%
Pessoa Fisica -168 3.805 3.805 19%
Instit. Financeira -39 -1.758 -1.758 4%
Emp. Priv/Publ 0 -332 -332 1%
Outros 0 84 84 0%

*Os dados sao divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizagdo: Guide Investimentos

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram RS 1.148 milhdes na B3 na terca-feira, dia 28. No més de Janeiro, o saldo
acumulado esta negativo em RS 15.053 milhdes. No acumulado do ano, este saldo também esté negativo em RS 15.053 milhdes.

AGENDA ECONOMICA

Evento Periodo de Referéncia  Projecdes do Mercado Anterior
3l/jan
08:00 Brasil indice de Confianca Empresarial (ICE) Jan - -
0900  Brasi  PNAD Continua (Taxa de Desemprego%)  Dez . - o 112%
IPP - IndUstrias de Transformacao (MoM %) Dez - 0.72%
IPP - IndUstrias de Transformac&o (YoY %) Dez - 2.75%
09:30 Brasil Nota a Imprensa: Politica Fiscal (Resultado Primario - R$ bi) Dez - -15.3b
... bBrasil  Definicdo da bandeira tarifaria de energia elétrica  Fev. - B
07:00 Z. do Euro PIB (QoQ % a.s.) 40 A - 0.2%
PIB (YoY %) 4Q A - 1.2%
CPI (MoM %) Jan P = 0.3%
__CPI(YoY®) Cdan - 13%
CPI: Ntcleo (YoY %) Jan P - 1.3%
10:30 EUA indice de Custo do Emprego 4Q 0.7% 0.7%
10:30 EUA Deflator do PCE (ntcleo MoM % a.s.) Dez 0.1% 0.1%
Renda Pessoal (MoM % a.s.) Dez 0.3% 0.5%
Gasto Pessoal (MoM % a.s.) Dez 0.3% 0.4%
Deflator do PCE (MoM % a.s.) Dez 0.2% 0.2%
Deflator do PCE (YoY %) Dez - 1.5%
Deflator do PCE (nlcleo YoY %) Dez 1.6% 1.6%
12:00 EUA Confianga do Consumidor Jan F 99.0 99.1

Fonte: MCM Consultores. Elaboragdo: Guide Investimentos
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PROVENTOS
Data "com" Data"ex" Ticker Nome Tipo ValorLig % Yield Data Pgto
30/01/2020 31/01/2020 CIEL3 Cielo SA JCP R$ 0,008 0,10% 13/02/2020
31/01/2020 03/02/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,05% 02/03/2020
31/01/2020 03/02/2020 [TUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,04% 02/03/2020
03/02/2020 04/02/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,05% 02/03/2020
03/02/2020 04/02/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,05% 02/03/2020
28/02/2020 02/03/2020 [TUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,05% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 [TUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,04% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 ITSA4 [tausa - Investimentos Itau SA Dividendo R$ 0,020 0,15% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 ITSA3 ltausa - Investimentos Itau SA Dividendo R$ 0,020 0,15% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,05% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,05% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,04% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,05% 01/04/2020
Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
AGENDA CORPORATIVA
Data Ticker Nome Evento Observagdes

28/01/2020 UNIP6 Unipar Carbocloro SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

28/01/2020 TCSA3 Tecnisa SA Reunigo Corporativa Reunido Extraordinaria

29/01/2020 WHRL4 Whirlpool SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

30/01/2020 QUAL3 Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

31/01/2020 BAZA3 Banco da Amazonia SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

31/01/2020 MRVE3 MRV Engenharia e Participacoes SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

05/02/2020 WIZS3 Wiz Solucoes e Corretagem de Seguros SA Reuniéo Corporativa Reunido Extraordinaria

17/02/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

17/02/2020 TUPY3 Tupy SA Reuni&o Corporativa Reunido Extraordinaria

02/03/2020 CRDE3 CR2 Empreendimentos Imobiliarios SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

11/03/2020 KLBN4 Klabin SA Reunigo Corporativa Reuni&o Anual

17/03/2020 ROMI3 Industrias Romi SA Reuni&o Corporativa Reuni&o Anual

25/03/2020 GNDI3 Notre Dame Intermedica Participacoes SA Reuni&o Corporativa Reuni&o Anual

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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Confira também nosso Guia de A¢es (aqui)
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatorio é baseado em informagGes disponiveis ao publico. As informagdes aqui contidas nao
representam garantia de veracidade das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatdrio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agOes envolve riscos. Este relatério ndo contém todas as informag0es relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios devem,
portanto, desenvolver suas proprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agGes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem néo ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em
agoes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. InformagGes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A informag&o contida neste documento esté sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo
de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatério declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo da CVM N°
598/2018, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. *



