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DESTAQUES

Embraer: linha 737 Max deve voltar a operar em meados de
2020
Impacto: Negativo

Eztec: Empresa divulga dados operacionais do 472019
Impacto: Positivo.

Frigorificos: China derruba rentabilidade do setor
Impacto: Negativo.

Klabin: cia fecha acordo com a Timber Investment
Management Organization
Impacto: Positivo.

Moura Dubeux: Incorporadora anuncia IPO com faixa de
preco de RS17a R$21
Impacto: Cunho informativo.

Petrobras: BNDES vaivender 611,8 milhdes de a¢des
Impacto: Positivo.

Siderlrgicas: Previsto novo reajuste para marco
Impacto: Positivo.

Tenda: Empresa divulga dados operacionais do 472019
Impacto: Marginalmente positivo.

Vale: Ex-presidente da empresa é denunciado por
homicidio
Impacto: Marginalmente negativo.
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BOLSAS
indices Mundiais Ultimo % dia % més % ano data
IBOVESPA (Brasil) 117.026  -1,54% 1,19% 1,19% 21/01/2020
S&P 500 (EUA) 3.321 -0,27% 2,79% 2,79% 21/01/2020
IPC (México) 45.637 -0,58% 4,81% 4,81% 21/01/2020
STOXX 600 (Europa) 424 0,08% 1,89% 1,89%  07:49:30
FTSE 100 (Reino Unido) 7.625 0,19% 1,10% 1,10%  07:49:36
DAX (Alemanha) 13.564 0,06% 2,38% 2,38%  07:49:35
CAC 40 (Franca) 6.049 0,05%  1,19%  1,19%  07:49:30
NIKKEI 225 (Jap&ao) 24.031 0,70% 1,58% 1,58%  03:15:02
SHANGAI (China) 3.061 0,28% 0,35% 0,35%  05:30:00
ASX 200 (Australia) 7133 094%  671%  671%  03:3059
COMMODITIES

Metais Ultimo % dia % més % ano data
Minério de Ferro (USD/ton.) 89,3 -0,46% 3,87% 3,87% 21/01/2020
Cobre (USd/Ib.) 278,7 -0,23% -0,36% -0,36%  07:54:28
Ouro (USD/t oz.) 1.558,6 0,04% 2,33% 2,33%  07:54:28
Prata (USD/t 0z.) 17,9 0,26% -0,37% -0,37%  07:54:20
Platina (USD/t 0z.) 1.007,2 -0,03% 3,01% 3,01%  07:54:32
Paléadio (USD/t 0z.) 2.264,7 1,43% 18,61%  18,61% 07:53:15
Petréleo Brent (USD/bbl.) 64,2 -0,54% -2,67% -2,67%  07:54:33
Petréleo WTI (USD/bbl.) 58,0 -0,62% -4,53% -453%  07:54:36
Gasolina (USd/gal.) 1633  -0,24%  -343%  -343% 07:53:35
Gas Natural (USD/MMBtu) 19 1,06% -12,52%  -12,52%  07:54:28
Etanol (USD/gal.) 14 73% -269% -269%  06:52:27
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data
Milho (USd/bu.) 390,5 0,77% 0,71% 0,71% 07:54:30
Soja (USd/bu.) 921,0 0,55% -3,61% -3,61%  07:54:19
Café Robusta (USD/MT) 1.341,0 0,45% -2,97% -2,97%  07:53:34
Café Arabica (USD/bag) 128,5 0,00% -1555% -15,55%  17:56:04
Acucar (USd/Ib.) 14,7 1,10% 9,61% 9,61%  07:54:10
Boi Gordo (USd/Ib.) 127,2 -0,02% 0,04% 0,04% 21/01/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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EMPRESAS BRASIL
Embraer: linha 737 Max deve voltar a operar em meados
de 2020.
A Boeing informou que a estmjatjva para que \{oltem a ndicadores Y V. data
operar tem um atraso em relagdo a previsdo original.

BRL (R$/US$) 4214  -0,63%  -448%  -4,48% 21/01/2020
A data prevista é baseada no histérico da empresa com Selic 4.50% 11/12/2019
0 processo de certificacdo. P/L lbovespa (atual) 18,6x -

P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  13,8x =

Impacto: Negativo. Um novo atraso na previsdo de

- S, DlJan 21 439%  -3pp. -24pp. -17pp. 21/01/2020
conclusdo da certificagdo do 737 MAX demonstra que o
. . . . Dl Jan 23 5,60% -6 p.p. -37 p.p. -19p.p. 21/01/2020
processo continua delicado. Seguimos reticentes com o
case de Embraer, em funcdo dos problemas enfrentados CDS 5 anos (em p.b.) 99 Opp.  -4pp.  -lpp. 0801:23
pela Boeing tanto com o 737 Max quanto com relagdo a
aprova¢do da aquisicdo da Embraer no conselho de .
concorréncia europed. INDICES LOCAIS
: S indices Locais Uimo ~ %dia % més %ano data
Eztec: Empresa divulga dados operacionais do 472019 . . .
IBOV (Ibovespa) 117.026  -1,54%  1,19%  119% 21/01/2020
A Eztec divulgou seus resultados operacionais referentes IBrX (Ibrx 100) 49468  -1,46%  1,63%  1,63% 21/01/2020
ao ultimo trimestre de 2019. Dentre os destaques: IMOB (Imobiliario) 1.493  -1,00%  752%  7,52% 21/01/2020
INDX (Industrial) 22695  -0,75%  7,12%  7,12% 21/01/2020
A performance de vendas no ano de 2019 superou em IFNC (Financeiro) 12739 -226%  -3,64%  -3,64% 21/01/2020
158% o valor apurado em 2018, e um crescimento de 8%
~ . = 0, 0, 0,
em relacdo a 2013 (melhor ano da companhia), mesmo QN GEEL D) Sy AUEEG U i) ZLULATED
com devidos ajustes de inflacdo. Atingindo o valor de RS IMAT (Materias basicos) 3895  -158%  7,92%  7,92% 21/01/2020
1,56 bilhado. IEE (Energia Elétrica) 79975  -0,49%  4,37% 4,37% 21/01/2020
UTIL (Utilidade Publica) 8992  -042%  4,42%  4,42% 21/01/2020
No quarto trimestre as vendas liquidas atingiram R} 542 IFIX (F1 Imobiliario) 3126 -042% -2,18%  -2,24% 21/01/2020
milhdes, aumento de 58% em relagdo ao 3T19, e (Gov © 6720 00 bom b o7 2110112020
impulsionado  pelos  lancamentos do  periodo, IGC (Gov. Corp.) 18.7 ~1.30% 97% 97% 21101
ITAG (Tag Along) 26.025  -145%  1,82%  1,82% 21/01/2020
As vendas de estoque pronto, apresentaram leve IDIV (Dividendos) 6954  -0,98%  145%  145% 21/01/2020

retracdo em funcdo da exaustdo do estoque pronto
ainda disponivel para venda. Nesse contexto o maior
volume foi escoado via mega-condominio Cidade Maia BM&F
na cidade de Guarulhos, que representou 50% das

| o Mercado Futuro Ibovespa Variagao liquida
vendas no periodo. Mostrando uma trajetéria - : -
ascendente na velocidade de venda sobre a oferta. Participante SN E T
Bancos 18150  6.620  11.530 570 -765
Com relagdo aos langamentos a companhia encerrou o Investidor Estrangeiro 77.842 326147 -248.305 -4.508 -112.127
ano de 2019, com o VGV de RS 1,9 bilhdo, proximo a Fundos 475557 236362 239195 2273  112.534
banda superior do guidance (RS 2 bilhdes). No quarto Pessoa Fisica 3.080 4.045 -965 1.275 245

trimestre, os lancamentos atingiram RS 934 milhdes em
VGV. Para 0 ano de 2020, a companhia estabeleceu um Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
guidance entre RS 2 bilhdes e RS 2,5 bilhes.

Impacto: Positivo. A Eztec seqgue apresentando resultados
robustos, com volume de langamentos e velocidade de
vendas surpreendentes. Esperamos que 2020 a
companhia possa manter o alto nivel de performance, em
fungdo da  assertividade no  langamento  dos
empreendimentos, demanda imobilidria aquecida e
qualidade na execugcdo e entrega. Além disso, a
companhia seque capitalizada apds a captagdo de RS 1
bilhdo via oferta secunddria no ano passado.

www.guideinvestimentos.com.br
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Frigorificos: China derruba rentabilidade do setor
Os exportadores de carne bovina da América do Sul tentam se recuperar da surpresa negativa vinda da China.

Devido ao massivo movimento de renegociacdo dos contratos de exportagdo ao pafs asiatico, os frigorificos ja trabalham
com margem negativa nas vendas para seus maiores clientes.

No auge, a margem de contribuicdo chegou a 20%, mas os novos contratos e os renegociados embutem uma margem de 8%
a9%. No fim, o resultado é negativo.

Segundo o Valor, desde dezembro, os importadores chineses vém impondo descontos de pelo menos USS$1 mil por tonelada
sobre cargas ja enviadas ou nos portos prestes a sair.

O dianteiro bovino chegou a ser exportado por USS$7,2 mil/ton, atualmente os precos estao proximos de USS4,2 mil/ton.
Asituacao tem impactado exportadores do Brasil, Argentina e Uruguai.

Impacto: Negativo. Mesmo com a falta de oferta na China, os asidticos estdo renegociando contratos e derrubando as margens
de exportacdo da carne bovina da América do Sul. Pode ser uma sinalizacdo de que as expectativas de beneficios da febre suina
africana para os frigorificos brasileiros ndo se concretizem.

Klabin: cia fecha acordo com a Timber Investment Management Organization

O acordo teré o objetivo de explorar a atividade florestal na regido centro-sul do Parana.

A Klabin contribuird com 9 mil hectares de florestas plantadas, enquanto a TIMO vai entrar com 11 mil hectares de arvores e
mais 7 mil de area util.

AKlabin tera direito de preferéncia na compra da madeira da area, além de outros direitos por ser acionista.

Impacto: Positivo. A empresa vai permitir o abastecimento de suas fdbricas de papel e celulose na regiGo, sem que seja
necessdrio alocagdo de recursos para efetivamente adquirir esses ativos, além de viabilizar futura expansdo.

Moura Dubeux: Incorporadora anuncia IPO com faixa de preco de R$17 a R$21
Aempresa colocarad 51,1 milhdes de acdes a venda, podendo acrescentar um lote adicional de 10,2 milhGes de papéis.
Com isso, ela pode movimentar RS$1,16 bilhGes.

A empresa, de acordo com seu prospecto preliminar, informou que 90% dos recursos captados serdo destinados a reducdo do
endividamento da companhia, que atualmente é de R$1,12 bilhoes.

O resto deve ser destinado a reforco de caixa.
Adivulgacdo do preco fixada esté prevista para 10 de fevereiro e o inicio das negociacdes na B3, para 12 de fevereiro.

Impacto: Cunho informativo.

www.guideinvestimentos.com.br
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Petrobras: BNDES vai vender 611,8 milhdes de acoes

A Petrobras informou que o BNDES vai vender 611,8 milhGes de acGes ordinarias da empresa.

No preco atual de R$31,02, a oferta podera atingir R$19 bilhGes.

Além da oferta inicial, a operacdo também conta com um lote adicional de 122 milhGes de ac¢bes.

O BNDES possui atualmente 734,2 milhGes de acGes da petroleira. A venda total poderé levantar quase R$23 bilhGes.

Impacto: Positivo. No curto prazo, as agcoes da Petrobras ficardo ainda pressionadas até a finalizacdo da oferta, contudo a
finalizagdo do processo pode destravar valor para a companhia, retirando o overhang sobre o papel.

Siderdrgicas: Previsto novo reajuste para marco
A Usiminasinformou aos distribuidores do pais que aumentara seus pregos em 10% em marco.
A CSN deve seguir a concorrente caso o dolar permaneca nos patamares atuais.

Segundo o presidente do Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco (Inda), ha espaco para esse aumento, pois pregos
internacionais estao melhorando e o cambio influencia positivamente para esse movimento.

Impacto: Positivo. As sidertirgicas poderdo recompor suas margens através desses aumentos nos pregos para os distribuidores.
Tenda: Empresa divulga dados operacionais do 472019

Entre outubro e dezembro, os lancamentos feitos pela companhia somaram um VGV de R$835,8 milhdes, +57,5% a/a e +9,8% na
comparagao trimestral.

No acumulado do ano, os lancamentos atingiram R$2,575 bilhdes, +34,8% a/a.

As vendas liquidas no 472019 somaram R$615,9 milhdes, +34% a/a. No acumulado do ano, o valor chegou a R$2,039 bilhGes, +10%
a/a.

Os distratos ficaram em R$53,3 milhdes, crescendo 19,2% na comparac¢ado anual.

Impacto: Marginalmente positivo. Apesar do valor ter ficado dentro do guidance projetado pela empresa para o ano de 2019, a
construtora conseguiu entregar o projetado, apresentando crescimento relevante em comparacdo com o quarto trimestre de 2018.

Vale: Ex-presidente da empresa é denunciado por homicidio

Além da Vale, a empresa alema de inspecOes e certificados TUV SUD e 16 pessoas foram denunciados pelo MP-MG por crimes
relacionados ao rompimento da Barragem | da Mina Cérrego do Feijdo, em Brumadinho.

Entre eles, esté o ex-presidente da mineradora.

As empresas responderdo por crimes ambientais enquanto que as pessoas fisicas poderdo pegar de 12 a 30 anos de prisdo, sendo
responsabilizadas por crime ambiental e de homicidio duplamente qualificado.

Isso porque segundo o Ministério PUblico, todos tinham consciéncia do risco de rompimento, mas nada foi feito para evitar que
isto ocorresse..

Impacto: Marginalmente negativo. Por mais que a empresa esteja em um continuo processo de recuperagdo e descaracterizacdo das
barragens, a noticia reforca mais uma vez as consequéncias do rompimento da Barragem I. No entanto, as acusacdes se referem a
executivos que ndo fazem mais parte do quadro da Vale. Sequimos com uma visdo positiva para a companhia para 2020, com cendrio
ainda favoravel para o minério de ferro (cotagcdo acima de USS 90,00) e retomada da produgdo de forma gradual pela companhia..

www.guideinvestimentos.com.br
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PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES

TIPO DE INVESTIDOR (RSMM) > -D© ' AR B
17/01/2020 Janeiro

Institucional 862 7.332 7.332 36%

Pessoa Fisica -322 1.918 1.918 20%

Instit. Financeira -125 -1.712 -1.712 5%

Emp. Priv/Publ 38 -568 -568 1%

O utros 0 61 61 0%

*O's dados sao divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizagdo: Guide Investimentos

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram RS 453 milhdes na B3 na terca-feira, dia 17 . No més de Janeiro, o saldo
acumulado esté negativo em RS 7.032 milhdes. No acumulado do ano, este saldo também esté negativo em RS 7.032 milhGes.

AGENDA ECONOMICA

Evento Periodo de Referéncia  Projecdes do Mercado Anterior
22/jan
08:00 Brasil Prévia da Sondagem da Industria Jan
1430 Brasil Fluxo Cambial Semanal 17-jan
10:30 EUA indice de Atividade Nacional (CFNAI) Dez 0.15 0.56
11:00 EUA Precos Residenciais (MoM %) Nov 0.3% 0.2%
12:00 EUA Vendas de Moradias Usadas (em milhdes / ano) Dez 5.43m 5.35m

Fonte: MCM Consultores. Elaboragdo: Guide Investimentos

www.guideinvestimentos.com.br
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PROVENTOS
Data "com" Data "ex" Ticker Nome Tipo ValorLig % Yield Data Pgto
17/01/2020 20/01/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA JCP R$ 0,087 0,53% 29/01/2020
31/01/2020 03/02/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,05% 02/03/2020
31/01/2020 03/02/2020 [TUB4 [tau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,04% 02/03/2020
03/02/2020 04/02/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,04% 02/03/2020
03/02/2020 04/02/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,05% 02/03/2020
05/02/2020 06/02/2020 UCAS3 UNICASA Industria de Moveis SA JCP R$ 0,312 4,99% 14/02/2020
28/02/2020 02/03/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,05% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 ITUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendo R$ 0,015 0,04% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 [ITSA4 ltausa - Investimentos Itau SA Dividendo R$ 0,020 0,15% 01/04/2020
28/02/2020 02/03/2020 ITSA3 ltausa - Investimentos Itau SA Dividendo R$ 0,020 0,15% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,04% 01/04/2020
02/03/2020 03/03/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,05% 01/04/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
AGENDA CORPORATIVA

Data Ticker Nome Evento Observacoes

21/01/2020 CRDE3 CR2 Empreendimentos Imobiliarios SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

22/01/2020 PNVL4 Dimed SA Distribuidora da Medicamentos Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

23/01/2020 AZEVA Azevedo e Travassos SA Reunido Corporativa Reunido Anual

24/01/2020 CSMG3 Cia de Saneamento de Minas Gerais-COPASA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

28/01/2020 UNIP6 Unipar Carbocloro SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

28/01/2020 TCSA3 Tecnisa SA Reuniao Corporativa Reunido Extraordinaria

29/01/2020 WHRL4 Whirlpool SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

30/01/2020 QUAL3 Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros SA Reuniao Corporativa Reunido Extraordinaria

31/01/2020 BAZA3 Banco da Amazonia SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

31/01/2020 MRVE3 MRV Engenharia e Participacoes SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

05/02/2020 WIZS3 Wiz Solucoes e Corretagem de Seguros SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

17/02/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunido Corporativa Reunido Extraordinaria

17/02/2020 TUPY3 Tupy SA Reuniao Corporativa Reunido Extraordinaria

11/03/2020 KLBN4 Klabin SA Reunido Corporativa Reuni&o Anual

17/03/2020 ROMI3 Industrias Romi SA Reunido Corporativa Reunido Anual

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos

STOCK GUIDE

Confira também nosso Guia de A¢des (aqui)
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“Este relatdrio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou distribuido a
qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes aqui contidas ndo
representam garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatorio ndo representa uma oferta de
compra ou venda ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em agBes envolve riscos. Este relatorio ndo contém todas as informagGes relevantes sobre a Companhias citadas.
Sendo assim, o relatdrio ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma representagdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informag&o nele contida. Os destinatérios devem,
portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem n&o ser
adequados a todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em
agOes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Informagbes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
objeto desta andlise podem ser obtidas mediante solicitagbes. A informag&o contida neste documento esté sujeita a alteragBes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo
de tal informagdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatorio declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo da CVM N°
598/2018, que: (I) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. *



